Miniunicornicrescono

Dalle navi alle case

perche’ Somec
¢ la piccola grande
di Piazza Affari

Lasocieta, nata a Treviso, é trai principali operatori mondiali
di progetti complessisia per le grandibarche sia nell’ediliziacivile
pit ricercata. Ecco fin dove puo arrivare il titolo per gli analisti

ValeriaPanigada

/

@unapiccola di Plazza Affari, che perbé gid gran-
de perambizione ¢ posizionamento globale, Per-
chénel suo sertore & tra | principall operatori ali-
vello mondiale, E perché vanta prospettive dicre-
scitainteressanti e al riparodall’avanzatadell'in-
telligenza artificiale. Lasua eccellenza, acquisita
in 40 anni di storia, si basa infattisu competenze
Ingegneristiche e manuali che nessun algoritmo
pud replicare. llsuo nome &Somec, sintesidi SOs-
sal (il cognome dei due fratelli fondatori, Gildo e
Aldo)e MECeanica,

Nata nel 1978 nel nord-est trevigiano come
azlenda familiare di serramenti inlegno e super-
ficl vetrate, oggl & ungruppo internazionale, che
conta al suo Interno oltre 30 societd operative.
Ed &tra | principali operator] a livello mondiale
specializzati in progetti costruttivi complessi
chlavi in mane. La sua artivita sl snoda tra navi
dacrociera, hotel dilussoe palazziiconicl.

Ngrupposiéevoluto lungotre direttricl indu-
striall: architetture navali e facciate clvill per
grattacieli e grandi edifici residenziali (linea Ho-
rizons), sistemi ¢ cucine professionali (linea Ta-
lenta} e infine interior personalizzat| di altagam-
ma, dove falegnami. marmisti, vetral e decorato-
ritrasformano la visione degli architettl in spazi
unici (linea Mestlerl). Se Horizons e Talenta rap-
presentano la spina dorsale tecnologica, Mestie-
rié l'anima artigianale. Un ecosistema che coor-
dina eccellenze manifatturiere italiane ¢ le met-
te al servizio del pliesigent| committenti e studi
di architettura navale e civile nel mondo. Giusto
per capirsl, tra | suoi client figurano colossi co-
me Fincantierl. gruppi crocieristici come Royal
Caribbean, iconedell’hotellerie come Bulgari Ho-
tel a Romae Four Seasons Hotela Milano, oltre a
indirizzi simbolo del lifestyle italiano come Ri-
storante CraccoPortofinoe Billionaire Porto Cer-
vo, Solo per citame alcuni, «E una storia italiana
di successo In tre diversi ambiti industriall che
realizza progetti irripetibili che nessuna intelll-
genza artificlale pub replicares, osserva France-
sco Brilli. senior equity analyst di Intermonte,

RADICIITALIANE, RICAVIGLOBALI

Con quartier generale a San Vendemiano, in pro-
vincia di Treviso, Somee épresentein 12 Paesie3
continenti. I numeri del primo semestre raccon-
tano una crescita misurata ma costante: ricavia

1927 milioni di euroal 30 giugno (+4%), con l'Eu-
ropa che resta il primo mercato (51% del fattura-
to), ma gli Statl Uniti che pesano ormai per il
43,5%. Segno di un'esposizione internazionale
bilanclatae strategica, che in futuro potrebbe ve-
dere aprirsi nuovl orizzonti anche verso Est. In
questo settore perd il vero Indicatore da osserva-
re, &l backlog{ossial contratt firmati einfase di
realizzazione): clrea 800 milion| di euroal 30 glu-
£no2025 Inaltre parole. lavoro gla acquisito eda
eseguire nel tempo. Un cuscinetto che offre visi-
bilita sui Qussi futurl di fatturato (e quind| di ras-
sicurazione perun investitore). Solo dainizio an-
no il gruppo guidato da Oscar Marchetto ha gia
messo asegnoimportanti commesse, Questo me-
se ha annunciato un contratto da 53 milloni per
ladivisione Talenta, relativa alle aree cucina, ca-
tering e bardi due navi dacrociera incostruzione
presso un primario cantiere itallano per una com-
pagniatedesca; oltreche nuoviordini pers4,5mi-
lioni nelladivisione Mestieri, destinati a progetti
di internl e rivestiment! di alta gamma per top
brand tra Italla ¢ Stati Uniti, confermandosi co-
me llsegmentoa pilaltovalore aggiunto: nelpri-
mo semestre del 2025, questa unit & cresciuta di
unas percento.

OCCASIONEINBORSA?

Quaotata dal 2018 (prima su Euronext Growth Mi-
lan, poi dal 2020 sull'indice Small Cap), Somec
rratta intorno al 14 euro. Unvalore che non rende
giustizia alla storia di eccellenza che rappresen-
ta, secondo Brilll, e che quindi avrebbeunamplo
margine di risalita. Secondo Intermonte, che
mantiene una raccomandazione di acquisto con
prezzo obiettivo a 19 euro, il valore potenziale
dell’azione potrebbe gradualmente collocarsi in
un range pii amblzioso tra 25 e 30 euro. Integra-
zlone sinergica tra le divisioni, normalizzazione
del costl e capacita di intercertare la crescita in
pilt mercati senza eccessiva concentrazlone del
rischioclienti rappresenterebberotuiti fatmori fa-
vorevoll alla tralettoriadi crescita. Non solo. An-
che il contesto rimane favorevole. [1business na-
vale, cuore storico del gruppo, attraversa Infatt
una fase espansiva. Secondo Cruise Lines Inter-
national Assoclation, nel 2025 | passeggeri delle
crociere hannoraggiunto 37,7 milioni ( +9% su ba-
seannual e potrebbero salire a42 milionl entroll
2028. Untrend strutturale, piQ che ciclico, soste-
nutodalla crescente domandadi esperienze pre-
mium. E ineffettl il titolo ha Inizlato a dare qual-
che segnale dirisveglio in Piazza Affarl:negli ulti-
mi 12 mesi ha incassato un corposo +33%. ma re-
sta comungue lontano dal livelli precedenti alla
flesslone del 2024, quando inflazione ¢ rincaro
delle materie prime hanno eroso | margini. «Do-
poun momento di difficolth operative, il recupe-
ro della fducia del mercato & generalmente gra-
dualeclegato alla coerenzadei risultatis, avverte
Brilli. «sMa |l potenziale di rialzo sta diventando
sempre pilvisibile man mano chelastrategla vie-
ne aruatas. Una dimostrazione arriva proprio
dal conti: un utile netto di 1.6 milionl. In declso
miglioramento rispetto al risultatodi-2, 1milioni
al 30 giugno 2024,
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